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1? Bradesco Diario Matinal

22 de Fevere

Agenda do dia

09:00 IBGE: IPCA-15 (fev) 0,42% (m/m)
12:30 Bacen: Fluxo Cambial (semanal)

Esperamos corte de 0,75 p.p. da taxa Selic,

Bacen: Anlncio da taxa basica de juros passando de 13,00% para 12,25%.

12:00 EUA: Vendas de imdveis existentes (jan) 1,1% (m/m)

16:00 EUA: Divulgacéo da ata do FOMC

Confianga do consumidor seguiu em alta em fevereiro, enquanto que a confianca da
construgao civil mostrou ligeira queda neste més

O indice de confianga do consumidor atingiu 81,8 pontos em fevereiro, chegando ao maior patamar
desde dezembro de 2014, segundo a Sondagem do Consumidor divulgada ha pouco pela FGV. Com
isso, o indicador apresentou nova alta na margem, ao avancgar 2,5 pontos em relagdo ao més passado.
O movimento refletiu as elevagdes de 2,2 e de 2,5 pontos dos indices que mensuram a situagéo atual e
as expectativas, respectivamente. Ao longo dos proximos meses, acreditamos que a desaceleracéo da
inflagdo e a redugéo da taxa de juros deverao contribuir para continuidade da melhora da confianga do
consumidor. Em contrapartida, o indice de confianga da construgao alcangou 74,4 pontos em fevereiro,
o equivalente a uma ligeira queda de 0,1 ponto ante janeiro, de acordo com a Sondagem da Construgado
também divulgada ha pouco pela FGV. O resultado foi explicado pela queda de 2,3 pontos do indicador
de situagdo corrente, ao passo que o indice de expectativas subiu 2,1 pontos no periodo. Esses dados
seguem, assim, apontando para retomada gradual da atividade econdmica nos proximos meses.

Atividade

CNI: Sondagem Industrial indicou queda da produ¢ao industrial em janeiro

A Sondagem Industrial de janeiro, divulgada ontem pela Confederagao Nacional da Industria (CNI),
indicou recuo da atividade industrial em janeiro. De fato, o indicador de produgéo alcangou 44,2 pontos
no més passado, abaixo do patamar neutro dos 50 pontos. Além disso, o indice caiu 1,3 ponto ante
dezembro, na série dessazonalizada pelo Depec-Bradesco. Somado a redugéo da produgao, o nivel
de estoque subiu 0,4 ponto na margem. O indicador de nUmero de empregados, por sua vez, avangou
0,5 ponto, em linha com a geragao positiva de empregos observada na industria paulista no primeiro
més deste ano, conforme reportado na semana passada pela Fiesp/Ciesp. A utilizacdo da capacidade
instalada ficou praticamente estavel entre dezembro e janeiro, ao passar de 64,6% para 64,7%. Esse
resultado, portanto, reforga nossa expectativa de contragdo da producgao industrial em janeiro, refletindo,
principalmente, o desempenho negativo do setor automotivo no periodo.

ABEAR: demanda doméstica e internacional por transporte aéreo subiu em janeiro

A demanda domeéstica por transporte aéreo subiu 1,9% em janeiro na comparagao com dezembro,
segundo os dados divulgados ontem pela Associagdo Brasileira das Empresas Aéreas (ABEAR) e
dessazonalizados pelo Depec-Bradesco. Por outro lado, a oferta doméstica registrou queda de 2,1%
na margem. Na comparacgao interanual, a demanda e a oferta doméstica por voos registraram recuos
de 1,5% e 2,8%, respectivamente. Ja nos voos internacionais, a demanda mostrou alta de 1,3% na
comparagao com dezembro, ao mesmo tempo em que a oferta ficou praticamente estavel (-0,1%). Em
relagao a janeiro do ano passado, tanto a demanda quanto a oferta por voos internacionais cresceram
5,0% e 2,1%, nessa ordem. Acreditamos que a acomodacgéao da renda das familias, como consequéncia
da retomada gradual da atividade, impactara de forma positiva a demanda pelo transporte aéreo nos
proximos meses.
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Inda: vendas dos distribuidores de aco recuaram em janeiro

As vendas dos distribuidores de aco somaram 239 mil toneladas em janeiro, recuando 12,0% na margem,
segundo os dados divulgados ontem pelo Instituto Nacional dos Distribuidores de A¢o (INDA) e dessazonalizados
pelo Depec-Bradesco. No mesmo sentido, as compras totalizaram 250 mil toneladas, com queda de 5,1% na
mesma base de comparagao. Em relagdo ao mesmo periodo de 2016, as vendas recuaram 1,0%, ao passo que
as compras avangaram 2,4%. Com isso, os estoques atingiram 911,6 mil toneladas no periodo, o equivalente a
3,9 meses do nivel de vendas atual, uma alta ante o nivel de 3,4 registrado no més anterior. Acreditamos que a
industria comecgara a melhorar de forma gradual nos meses a frente, favorecendo a demanda por produtos de aco.

Internacional

EUA: indice PMI composto caiu em fevereiro, mas segue sugerindo crescimento do PIB norte-
americano no primeiro trimestre

O indice PMI composto dos Estados Unidos caiu de 55,8 para 54,3 pontos na passagem de janeiro para
fevereiro, segundo sua leitura preliminar divulgada ontem pela Markit. A queda do indicador agregado refletiu
o recuo dos indices de servigos e, em menor intensidade, da industria de transformacg&o. No setor de servicos,
houve reducéo da velocidade de crescimento dos novos negécios e do nivel de emprego. Na industria, merece
destaque a desaceleragao da alta da produgao. A despeito da queda na margem em fevereiro, os indicadores
seguiram acima do patamar neutro de 50 pontos, apontando para continuidade do desempenho positivo da
economia norte-americana. Assim, sugerem alta de 2,5% do PIB no primeiro trimestre, em termos anualizados e
dessazonalizados. Por fim, esses dados apontam para criagao de aproximadamente 165 mil postos de trabalho
neste més, ritmo inferior ao observado nos ultimos meses.

Area do Euro: aceleracio do indice de precos ao consumidor em janeiro foi explicada pela maior
pressédo dos precos de alimentos e de energia

O indice de pregos ao consumidor da Area do Euro subiu 1,8% na comparagéo anual, de acordo com sua
leitura preliminar divulgada hoje pela Eurostat. O resultado, que veio em linha com as expectativas do mercado,
marcou uma aceleragdo em relagéo a alta de 1,1% observada em dezembro. O movimento refletiu a pressao
da cadeia de alimentagao, cujos pregos passaram de uma elevagao de 1,2% para outra de 1,8%, também na
comparacao anual. Além disso, os pregos de energia subiram 8,1%, apds terem avangado 2,6% no més anterior,
diante da alta dos precos de commodities nos mercados internacionais. Em contrapartida, o ndcleo da inflagéo,
que exclui alimentagao e energia, registrou mesmo ritmo de elevagéo de dezembro, de 0,9%. A despeito disso,
acreditamos que a continuidade do crescimento da atividade econémica da Area do Euro devera impulsionar,
ainda que ligeiramente e de forma bastante gradual, a inflagdo ao consumidor ao longo deste ano. Além disso,
especificamente em relagdo a Alemanha, o crescimento no primeiro trimestre devera ser sustentado pela melhora
da confianga. O indice Ifo de sentimento econdmico subiu de 109,9 para 111,0 pontos na passagem de janeiro
para este més, conforme divulgado hoje. Comisso, o indicador atingiu seu maior patamar desde agosto de 2011.
O movimento foi impulsionado pela melhor avaliagao da situagédo corrente, cujo indice oscilou de 116,9 para
118,4 pontos no periodo. No mesmo sentido, o indicador de expectativas avangou de 103,2 para 104,0 pontos.

Tendéncias de mercado

As bolsas operam com tendéncia de alta nesta quarta-feira. Os mercados acionarios asiaticos encerraram o
pregéo com ganhos, com excegao de Toquio, cuja queda refletiu a apreciagdo do iene. Na Europa, as principais
bolsas registram ganhos nesta manha. Os indices futuros norte-americanos operam proximos a estabilidade, a
espera da divulgacgao da ata do Fed nesta tarde. No mercado de dividas, o dolar ganha valor ante as principais
moedas, com excegao do iene.

Os precgos do petrdleo sao negociados em baixa, revertendo parcialmente a valorizagdo dos ultimos dias,
enquanto o mercado aguarda a divulgagdo dos dados do API sobre os estoques de petréleo nos Estados
Unidos na ultima semana. As principais commodities agricolas sdo negociadas em alta, ao passo que os metais
industriais sdo cotados em baixa.

No Brasil, 0 mercado acionario e de moedas tende a seguir a tendéncia externa. Os juros futuros devem reagir
ao resultado do IPCA-15 de fevereiro, que deve continuar a apresentar variagdes menores que o padrao
sazonal. Por fim, apds o fechamento dos mercados, o Banco Central anunciara a deciséo de politica monetaria.
Esperamos reducgéo da taxa Selic de 13,00% para 12,25%.

DEPEC ¥ 2



P

Bradesco

Indicadores do Mercado

0 Variagéo Diaria Variagdo Mensal |Variagdo Interanual

Ativos brasileiros

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 13,00 0,00 0,00 -1,25
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 10,33 -0,06 -0,56 -3,97
Taxa de juros em US$ 360 dias - Swap cambial (% aa) (*) 2,12 0,03 -0,16 -1,38
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/18 (%) (*) 10,49 -0,05 -0,45 -4,19
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/19 (%) (*) 9,99 -0,06 -0,41 -5,31
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2017 3.020,69 1,66 20,36 170,97
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 3.345,66 31,49 114,69 965,87
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*) 231,37 0,24 -24,72 -248,60
Taxa de cambio (spot) - R$/USS$ (**) 3,10 0,28 -2,45 -23,01
indice de agdes Ibovespa (em pontos) (**) 69.052 0,76 7,02 66,22
indice de agdes IBrX (em pontos) (**) 28.397 0,78 7,14 62,81
Ativos internacionais

indice de agdes EUA - S&P (**) 2.365 0,60 4,14 23,34
indice de agdes Europa - Bloomberg 500 (**) 249,83 0,63 2,62 13,38
indice de agdes Japao - Nikkei (**) 19.381 0,68 1,27 21,38
indice de agdes China - Shanghai (**) 3.253 0,41 4,17 13,75
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 2,43 0,01 -0,04 0,68
Euro - US$/€ (**) 1,05 -0,7 -1,6 -5,3
lene - ¥/US$ (**) 113,68 0,5 -0,8 0,9
Libra - USS$/E (**) 1,25 0,1 0,8 -13,4
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 20,01 -1,8 -7,3 9,8
Yuan - RMB/US$ (**) 6,88 0,1 0,1 55
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 192,05 -0,1 -2,0 32,4
Petroleo - Brent (US$/barril) - 1° futuro (**) 56,66 0,9 2,1 71,6
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1.238 0,0 2,7 0,6
Soja (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1.026 -0,6 -3,9 16,9
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 369 0,3 -0,1 1,0
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 145 0,4 -1,6 -7,0

(*) Variagdes em pontos percentuais
(**) Variagdes percentuais
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Equipe Técnica

Fernando Honorato Barbosa — Economista Chefe

Economistas: Ana Maria Bonomi Barufi / Andréa Bastos Damico / Ariana Stephanie Zerbinatti / Constantin Jancso / Daniela Cunha de Lima / Ellen Regina Steter / Estevao Augusto
Oller Scripilliti / Fabiana D’Atri / Igor Velecico / Leandro Camara Negréo / Marcio Aldred Gregory / Myria Tatiany Neves Bast / Priscila Pacheco Trigo / Regina Helena
Couto Silva / Thomas Henrique Schreurs Pires

Estagiarios:  Alexandre Stiubiener Himmestein/ Bruno Sanchez Honério / Christian Frederico M. Moraes / Fabio Rafael Otheguy Fernandes / Felipe Alves Féo Emery de Carvalho/
Mariana Silva de Freitas / Rafael Martins Murrer
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O DEPEC - BRADESCO néo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informacdes disponibilizadas por suas publicaces e projecdes. Todos os
dados ou opinides dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma
hipétese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. Desse modo,
ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou anélises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo usudrio, eximindo o
BRADESCO de todas as a¢des decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas informacdes implica a total aceitagdo deste termo de responsabilidade
e uso. A reprodugdo total ou parcial desta publicac@o é expressamente proibida, exceto com a autorizagdo do Banco BRADESCO ou a citagdo por completo da fonte (nomes
dos autores, da publica¢do e do Banco BRADESCO).
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