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1? Bradesco Diario Matinal

09 de Deze

Agenda do dia

09:00 IBGE: IPCA (nov) 0,25% (m/m)

Comentérios

Queda dos precgos de alimentagéo seguirdo
contribuindo para menor elevagéo do indice.

IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (out)

ABCR: Fluxo de veiculos em estradas pedagiadas
(nov)

13:00 EUA: Estoques no atacado (out) - final -0,4% (m/m)
EUA: indice de confianga da Universidade de Michigan
(dez) - preliminar

USDA: Relatério mensal da produgédo mundial de
gréos

13:00 94,1

Expectativas favoraveis para a préxima safra de grdos deverao manter os precos dos
alimentos em niveis mais baixos

A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) divulgou ontem a terceira estimativa de plantio da
safra 2016/17 de graos do Pais. A area plantada estd estimada em 59,2 milhdes de hectares, o que
representa uma ampliacdo de 1,4% ante a safra anterior. A producao total de graos devera alcancar um
recorde e esté estimada em 213,1 milh@es de toneladas, avancando 14,2% em relacao a safra passada.
A producdo de soja devera ser recorde, somando 102,5 milhdes de toneladas, com alta de 7,3%. A
producdo de milho, por sua vez, devera atingir 83,8 milhdes de toneladas, equivalente a uma elevagéo
de 25,9% ante a safra anterior. Ja as producdes de feijdo e de arroz deverdo crescer 23,5% e 8,5%,
nessa ordem. Ante o levantamento do més anterior, a Conab revisou para cima em 3,0% a estimativa
de producédo da 12 safra de feijdo e de 6,3% de trigo. Essa ampliacdo de producdo devera manter em
niveis mais baixos os precos domeésticos de itens basicos como arroz, feijao e trigo e aliviara a presséo
de custos nos segmentos de carnes e de leites e derivados. Assim, entendemos que ha espaco para
o recuo de pregos desses itens, contribuindo, dessa forma, com o processo desinflacionario em curso.

Atividade

ABPO: vendas de papeldo ondulado recuaram pelo quarto més consecutivo em novembro

As vendas de papeldo ondulado somaram 278.407 toneladas em novembro, conforme divulgado ontem
pela Associagéo Brasileira de Papelao Ondulado (ABPO). O resultado é equivalente a uma queda de 0,5%
em comparagao a outubro, na série livre de efeitos sazonais, marcando sua quarta retracao consecutiva.
Na comparacéo interanual, as vendas cairam 2,1%, acumulando contracéo de 1,9% nos ultimos doze
meses. Apesar do desempenho negativo, esperamos elevacéo da atividade industrial em novembro,
conforme apontado pelos indicadores coincidentes ja conhecidos. O resultado sera impulsionado,
principalmente, pela forte alta da producéo de veiculos no periodo.

Internacional

China: discreta aceleracao da inflagdo em novembro deve manter a politica monetaria menos
frouxa

Ainflagdo ao consumidor mostrou alta de 2,3% em novembro em relagdo ao mesmo més do ano passado,
superando a expectativa de elevacéo de 2,2% e o avanco de 2,1% registrado em outubro. Para tanto,
0s precos de alimentacdo passaram de uma alta de 3,7% para outra de 4,0% no periodo. Os pre¢os
ndo ligados a alimentacéo aceleraram de uma elevacao de 1,7% para outra de 1,8% entre outubro e
novembro. O indice de pre¢os ao produtor, na mesma dire¢do, mostrou variagao positiva de 3,3%, apds
elevagdo de 1,2% em outubro, superando as expectativas (de avanco de 2,3%) e refletindo o efeito
base de comparacao e a subida dos precos das commodities. Dessa forma, ainda que a inflagdo nao
traga preocupag0es relevantes e a estabilizacdo da economia siga como prioritaria para a conducgéo da
economia, acreditamos que a politica monetaria tende a ser menos frouxa nos préximos meses.
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Area do Euro: Banco Central Europeu estendeu o programa de compra de ativos, mas reduziu seu ritmo
O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros inalterada em 0,0% na reunido de politica monetéria
realizada ontem, em linha com as expectativas do mercado. A autoridade monetdria decidiu prorrogar por nove
meses 0 programa de compra de ativos que terminaria em margo do préximo ano. O programa € uma das
medidas ndo convencionais adotadas pelo BCE para estimular a economia, na tentativa de conduzir a inflagdo
para niveis mais proximos da meta (ligeiramente abaixo de 2,0%). O ritmo de compra de ativos, no entanto,
ser& reduzido dos atuais €80 bilhdes mensais para €60 bilhdes a partir de abril. A expectativa da maioria dos
analistas de mercado era de uma extensao por seis meses, com a manutencao do ritmo compras. Além disso,
as condigbes para elegibilidade dos ativos foram flexibilizadas, provavelmente refletindo a dificuldade da
autoridade monetaria em encontrar titulos que atendessem aos requisitos do programa. Em seu comunicado,
o BCE afirmou que caso as condi¢des financeiras se tornem inconsistentes com o ajuste sustentado da taxa
de inflagdo, o BCE pretende aumentar o tamanho ou a extensdo do programa.

Tendéncias de mercado

O mercado externo opera sem tendéncia Unica apés o Banco Central Europeu anunciar ontem o prolongamento
do programa de compra de ativos. Na Asia, as bolsas fecharam em alta, com exce¢do de Hong Kong. Os
principais mercados europeus operam no campo negativo, com excecdo de Londres e Paris, que registram
pequenas altas. Os indices futuros norte-americanos, por sua vez, operam com pequenas variagdes. O euro e
a libra ganham valor ante o délar, revertendo parcialmente a desvalorizacao registrada ontem. As moedas dos
paises emergentes registram, em geral, depreciacdo ante o délar.

Os precos do petréleo sdo negociados com pequena alta, refletindo o otimismo com as negociagdes entre a
Opep e os paises exportadores que ndo sdo membros da organizagdo. As commodities agricolas operam sem
tendéncia Unica, com alta dos precos dos gréos e queda em agucar e café, a espera da divulgagédo do relatério
da USDA sobre a producéo de graos. Os precos dos metais industriais, por sua vez, sdo negociados em alta.

No Brasil, 0 mercado deve seguir a tendéncia externa, com a desvaloriza¢&o do real. O mercado de juros futuros
deve reagir ao resultado do IPCA de novembro que sera divulgado pelo IBGE, as 9h, para o qual projetamos
alta de 0,25%. A queda dos pregos dos alimentos deve ter mantido a inflagdo em nivel baixo no més passado.
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Indicadores do Mercado

08 Variagéo Diaria Variagdo Mensal |Variagdo Interanual

Ativos brasileiros

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 13,75 0,00 -0,25 -0,50
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 11,94 -0,02 -0,36 -3,78
Taxa de juros em US$ 360 dias - Swap cambial (% aa) (*) 2,76 -0,88 0,56 -1,43
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/17 (%) (*) 13,63 0,00 -0,06 -2,15
Contrato futuro de DI com vencimento em janeiro/18 (%) (*) 11,90 -0,02 -0,20 -4,17
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2017 2.960,67 1,35 -59,73 210,90
Titulo do Tesouro indexado ao IPCA - NTN-B 2050 2.983,65 56,89 -148,52 547,29
Risco Brasil - CDS 5 anos (em pontos) (*) 296,62 -5,64 25,25 -155,70
Taxa de cambio (spot) - R$/US$ (**) 3,38 -0,51 6,52 -11,10
indice de acBes Ibovespa (em pontos) (**) 60.677 -1,20 -5,43 36,53
indice de acdes IBrX (em pontos) (**) 24.904 -1,09 -5,72 33,91
Ativos internacionais

indice de agBes EUA - S&P (**) 2.246 0,22 4,98 8,85
indice de agBes Europa - Bloomberg 500 (**) 236,53 1,21 5,20 -4,39
Indice de agdes Japéo - Nikkei (**) 18.765 1,45 9,28 -3,73
indice de agdes China - Shanghai (**) 3.215 -0,21 2,14 -7,34
Treasury Bond - 10 anos (%) (*) 2,41 0,07 0,55 0,19
Euro - USS$/€ (**) 1,06 -1,3 -3,7 -2,5
lene - ¥/US$ (**) 114,04 0,2 8,4 7.2
Libra - US$/E (**) 1,26 0,3 1,7 -16,1
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 20,32 -0,1 10,9 19,4
Yuan - RMB/US$ (**) 6,89 0,2 15 74
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 191,41 0,6 7,9 14,0
Petréleo - Brent (US$/barril) - 1° futuro (**) 53,89 1,7 17,1 33,9
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1.170 -0,4 -8,2 8,7
Soja (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1.027 -2,1 2,5 17,1
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 347 -11 -2,2 -6,4
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 150 -0,2 -0,4 1,9

(*) Variagdes em pontos percentuais
(**) Variagdes percentuais

Equipe Técnica

Fernando Honorato Barbosa — Superintendente Executivo

Economistas: Ana Maria Bonomi Barufi / Andréa Bastos Damico / Ariana Stephanie Zerbinatti / Constantin Jancso / Daniela Cunha de Lima / Ellen Regina Steter / Estevédo Augusto
Oller Scripilliti / Fabiana D’Atri / Igor Velecico / Leandro Camara Negréo / Marcio Aldred Gregory / Myria Tatiany Neves Bast / Priscila Pacheco Trigo / Regina Helena
Couto Silva / Thomas Henrique Schreurs Pires

Estagiarios:  Bruno Sanchez Honério / Christian Frederico M. Moraes / Fabio Rafael Otheguy Fernandes / Mariana Silva de Freitas / Rafael Martins Murrer / Alexandre Stiubiener
Himmestein
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dos autores, da publica¢do e do Banco BRADESCO).
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